Regolamento recante disposizioni in materia di opazioni con parti correlate

Articolo 1

Fonti normative

1. Il presente regolamento e adottato ai sensiaditblo 239bis del codice civile nonché degli
articoli 113ter, 114, 115 e 154er del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58.

Articolo 2

Ambito di applicazione

1. Il presente regolamento detta i principi ai glelsocieta italiane con azioni quotate in mercati
regolamentati italiani o di altri paesi dell'Uniokgiropea e con azioni diffuse fra il pubblico in
misura rilevante (di seguito nel presente regolameamitariamente, “le societa”) si attengono al
fine di assicurare la trasparenza e la corretteastanziale e procedurale delle operazioni con part

correlate realizzate direttamente o per il trarditeocieta controllate.
2. Resta fermo quanto previsto dagli articoli 2848 2358, 2373, 2391, dagli articoli da 2497 a

2497septiesdel codice civile nonché dagli articoli 53 e 138 decreto legislativo 1° settembre

1993, n. 385, e dalle relative disposizioni diuatione.

Articolo 3

Definizioni

1. Nel presente regolamento si intendono per:

a) “parti correlate” e “operazioni con parti coat”: i soggetti e le operazioni definiti come tali
dall’'Allegato 1;

b) “operazioni di maggiore rilevanza”: le operaziaon parti correlate individuate come tali ai

sensi dell’articolo 4, comma 1, lettera a);
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c) “operazioni di minore rilevanza”: le operaziaon parti correlate diverse dalle operazioni di
maggiore rilevanza e dalle operazioni di importages eventualmente individuate ai sensi

dell’articolo 13;

d) “operazioni ordinarie”: le operazioni che riemto nell’'ordinario esercizidell'attivita operativa

e della connessa attivita finanziaria;

e) “condizioni equivalenti a quelle di mercato arstard”: condizioni analoghe a quelle usualmente
praticate nei confronti di parti non correlate pperazioni di corrispondente natura, entita e rigch
ovvero basate su tariffe regolamentate o su piegzosti ovvero quelle praticate a soggetti con

cui I'emittente sia obbligato per legge a contrarts determinato corrispettivo;

f) “societd di minori dimensioni”: le societa per uali né l'attivo dello stato patrimoniale né i
ricavi, come risultanti dall'ultimo bilancio considto approvato, superino i 500 milioni di euro. Le
societa di minori dimensioni non possono piu qiaisi tali nel caso in cui per due esercizi

consecutivi non soddisfino congiuntamente i predetfuisiti;

g) “societa di recente quotazione”: le societa apioni quotate nel periodo compreso tra la data di
inizio delle negoziazioni e la data di approvaziated bilancio relativo al secondo esercizio

successivo a quello di quotazione. Non possonaidgfisocieta di recente quotazione le societa
risultanti dalla fusione o dalla scissione di ungiw societa con azioni quotate che non sianoa lor

volta di recente quotazione;

h) “amministratori indipendenti”, “consiglieri di egtione indipendenti” e “consiglieri di

sorveglianza indipendenti”:

- gli amministratori e i consiglieri in possessad dequisiti di indipendenza previsti dall’articolo
148, comma 3, del Testo unico e degli eventuakrigdti requisiti individuati nelle procedure
previste dall’articolo 4 o stabiliti da normative settore eventualmente applicabili in ragione
dell'attivita svolta dalla societa;

- qualora la societa dichiari, ai sensi dell'atc 123bis, comma 2, del Testo unico, di aderire ad

un codice di comportamento promosso da societaeditiapne di mercati regolamentati o da
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associazioni di categoria, che preveda requisitindipendenza almeno equivalenti a quelli
dell'articolo 148, comma 3, del Testo unico, gliramistratori e i consiglieri riconosciuti come tali

dalla societa in applicazione del medesimo codice;

i) “amministratori non correlati” e “consiglieri mocorrelati”: gli amministratori, i consiglieri di
gestione o di sorveglianza diversi dalla contrtgdr una determinata operazione e dalle sue parti

correlate;

[) “soci non correlati”: i soggetti ai quali spetiiadiritto di voto diversi dalla controparte di an
determinata operazione e dai soggetti correla@kgacontroparte di una determinata operazione sia

alla societa;
m) “Testo unico”: il decreto legislativo 24 feblbwel 998, n. 58;
n) “regolamento emittenti”: il regolamento adottaton delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e

successive modificazioni e integrazioni.

Articolo 4

Adozione di procedure

1. | consigli di amministrazione o i consigli digg®ne delle societa adottano, secondo i principi
indicati nel presente regolamento, procedure ch&cwa®no la trasparenza e la correttezza

sostanziale e procedurale delle operazioni con pamrtelate. In particolare, tali procedure:

a) identificano le operazioni di maggiore rilevanmamodo da includervi almeno quelle che

superino le soglie previste nell'Allegato 3;

b) identificano i casi di esenzione previsti dagficoli 13 e 14 ai quali le societa intendono fare

ricorso;
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c) identificano, ai fini del presente regolamentogquisiti di indipendenza degli amministratori o
dei consiglieri di gestione e di sorveglianza imfoomita a quanto previsto dall’articolo 3, lettera
h);

d) stabiliscono le modalita con cui si istruiscansi approvano le operazioni con parti correlate e
individuano regole con riguardo alle ipotesi in lzusocieta esamini o approvi operazioni di societa

controllate, italiane o estere;

e) fissano le modalita e i tempi con i quali sormnite, agli amministratori o consiglieri
indipendenti che esprimono pareri sulle operaziomm parti correlate nonché agli organi di
amministrazione e controllo, le informazioni sutdperazioni, con la relativa documentazione,

prima della deliberazione, durante e dopo l'esetgzdelle stesse;

f) indicano le scelte effettuate dalle societa cguardo alle opzioni, diverse da quelle indicate

nelle lettere precedenti, rimesse alle medesimietsodalle disposizioni del presente regolamento.

2. Le societa valutano se indicare nelle procedaree soggetti a cui applicare, in tutto o in parte,
le disposizioni del presente regolamento ancheetbgtjversi dalle parti correlate, tenendo conto,
in particolare, degli assetti proprietari, di ewait vincoli contrattuali o statutari rilevanti &ni
dell'articolo 2359, primo comma, n. 3), o dell'adlo 2497septiesdel codice civile nonché delle

discipline di settore alle stesse eventualmentécgtyli in materia di parti correlate.

3. Le delibere sulle procedure e sulle relative ificdte sono approvate previo parere favorevole di
un comitato, anche appositamente costituito, cotopassclusivamente da amministratori

indipendenti o, per le societa che adottano ikesist di amministrazione e controllo dualistico, da
consiglieri di gestione o consiglieri di sorvegkanindipendenti. Qualora non siano in carica
almeno tre amministratori indipendenti, le delibeomo approvate previo parere favorevole degli
amministratori indipendenti eventualmente presenith loro assenza, previo parere non vincolante

di un esperto indipendente.

4. Le procedure previste dal comma 1 garantiscdn@oordinamento con le procedure

amministrative e contabili previste dall’articol64tbis del Testo unico.
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5. Nel definire le procedure, i consigli di ammtrézione e di gestione identificano quali regole
richiedano modifiche allo statuto e deliberanodnformita al comma 3 le conseguenti proposte da

sottoporre all'assemblea.

6. L'organo di controllo vigila sulla conformita Ide procedure adottate ai principi indicati nel
presente regolamento nonché sulla loro osservaneariéerisce all'assemblea ai sensi dell’articolo

2429, secondo comma, del codice civile ovvero deitolo 153 del Testo unico.

7. Le procedure e le relative modifiche sono pufaihé senza indugio nel sito internet delle societa,
fermo l'obbligo di pubblicita, anche mediante iiieento al sito medesimo, nella relazione annuale

sulla gestione, ai sensi dell’articolo 23Bit del codice civile.

8. I soggetti controllanti e gli altri soggetti indti nell'articolo 114, comma 5, del Testo unicle
siano parti correlate delle societa, fornisconauaste ultime le informazioni necessarie al fine di

consentire I'identificazione delle parti correlatelelle operazioni con le medesime.

Articolo 5

Informazione al pubblico sulle operazioni con paxirelate

1. In occasione di operazioni di maggiore rilevanda realizzarsi anche da parte di societa
controllate italiane o estere, le societa predigpan, ai sensi dell’articolo 114, comma 5, del dest

unico, un documento informativo redatto in confdamall'Allegato 4.

2. Le societa predispongono il documento infornmaiivdicato nel comma 1 anche qualora, nel
corso dell'esercizio, esse concludano con unaastemde correlata, o con soggetti correlati sia a
guest'ultima sia alle societa medesime, operazianioro omogenee o realizzate in esecuzione di
un disegno unitario le quali, pur non qualificalBingolarmente come operazioni di maggiore
rilevanza, superino, ove cumulativamente considetat soglie di rilevanza identificate ai sensi

dell'articolo 4, comma 1, lettera a). Ai fini dekgsente comma rilevano anche le operazioni
compiute da societa controllate italiane o esten®re si considerano le operazioni eventualmente

escluse ai sensi degli articoli 13 e 14.
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3. Fermo quanto previsto dall'articolo 114, commadel Testo unico, il documento informativo di
cui al comma 1 é messo a disposizione del pubbjpicesso la sede sociale e con le modalita
indicate nel Titolo Il, Capo I, del regolamento #smti, entro sette giorni dall’approvazione
dell'operazione da parte dell'organo competenteerayvgualora I'organo competente deliberi di
presentare una proposta contrattuale, dal momentoui il contratto, anche preliminare, sia
concluso in base alla disciplina applicabile. N&siai competenza o di autorizzazione assembleare,
il medesimo documento informativo € messo a digp@wse entro sette giorni dall'approvazione

della proposta da sottoporre all'assemblea.

4. Nellipotesi in cui il superamento delle soglie rilevanza sia determinato dal cumulo di
operazioni previsto dal comma 2, il documento imfativo € messo a disposizione del pubblico
entro quindici giorni dall’approvazione dell'ope@ze o dalla conclusione del contratto che
determina il superamento della soglia di rilevaezaontiene informazioni, anche su base aggregata
per operazioni omogenee, su tutte le operazionisiderate ai fini del cumulo. Qualora le
operazioni che determinano il superamento delldiesalj rilevanza siano compiute da societa
controllate, il documento informativo € messo gdgzione del pubblico entro quindici giorni dal
momento in cui la societa tenuta alla predisposizidel medesimo documento ha avuto notizia
dell’approvazione dell'operazione o della conclngialel contratto che determina la rilevanza. Al
sensi dell'articolo 114, comma 2, del Testo unikeo,societa tenuta alla predisposizione del
documento impartisce le disposizioni occorrentiinatié le societa controllate forniscano le
informazioni necessarie alla predisposizione detudeento. Le societa controllate trasmettono

tempestivamente tali informazioni.

5. Nei termini previsti dai commi 3 e 4 le societattono a disposizione del pubblico, in allegato al
documento informativo di cui al comma 1 o sul &iti@rnet, gli eventuali pareri di amministratori o
consiglieri indipendenti, del collegio sindacaldiesperti indipendenti. Con riferimento ai pari
esperti indipendenti, le societa possono pubblicarsoli elementi indicati nell’Allegato 4,

motivando tale scelta.

6. Qualora, in relazione ad un’operazione di maggidlevanza, la societa sia altresi tenuta a
predisporre un documento informativo ai sensi dagicoli 70, commi 4 e 5, e 71 del regolamento
emittenti, essa pud pubblicare un unico documehi® @ntenga le informazioni richieste dal

comma 1 e dai medesimi articoli 70 e 71. In talocasdocumento € messo a disposizione del
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pubblico, presso la sede sociale e con le modaldizate nel Titolo I, Capo |, del regolamento
emittenti, nel termine piu breve tra quelli previda ciascuna delle disposizioni applicabili. Le
societa che pubblichino le informazioni di cui akgente comma in documenti separati possono

includere mediante riferimento I'informazione gidgbblicata.

7. Le societa, contestualmente alla diffusioneudilglico, trasmettono alla Consob i documenti e i
pareri indicati nei commi 1, 2, 5 e 6 mediante egdimento con il meccanismo di stoccaggio

autorizzato ai sensi dell’articolo &ptiescomma 3, del regolamento emittenti.

8. Le societa emittenti azioni quotate aventi li#tacome Stato membro d'origine, ai sensi
dell’articolo 154ter del Testo unico, forniscono informazione, nelldaz®ne intermedia sulla

gestione e nella relazione sulla gestione annuale:
a) sulle singole operazioni di maggiore rilevanaaatuse nel periodo di riferimento;

b) sulle altre eventuali singole operazioni contipawrrelate, come definite ai sensi dell’articolo
2427, secondo comma, del codice civile, conclus@ergodo di riferimento, che abbiano influito in

misura rilevante sulla situazione patrimoniale orsultati delle societd;

¢) su qualsiasi modifica o sviluppo delle operazemn parti correlate descritte nell'ultima relamo
annuale che abbiano avuto un effetto rilevanteassiiuazione patrimoniale o sui risultati delle

societa nel periodo di riferimento.

9. Ai fini del comma 8, l'informazione sulle singobperazioni di maggiore rilevanza puo essere
inclusa mediante riferimento ai documenti informiagpubblicati ai sensi dei commi 1, 2 e 6,

riportando gli eventuali aggiornamenti significativ
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Articolo 6
Operazioni con parti correlate e comunicazioni abplico ai sensi dell’articolo 114, comma 1, del

Testo Unico

1. Qualora un’operazione con parti correlate siggetia anche agli obblighi di comunicazione
previsti dall’articolo 114, comma 1, del Testo umioel comunicato da diffondere al pubblico sono
contenute, in aggiunta alle altre informazioni dablgicarsi ai sensi della predetta norma, le
seguenti informazioni:

a) l'indicazione che la controparte dell’operazi@nena parte correlata e la descrizione della aatur
della correlazione;

b) la denominazione o il nominativo della contrapatell’operazione;

c) se I'operazione supera 0 meno le soglie diailea identificate ai sensi dell’articolo 4, comma 1

lettera a), e I'indicazione circa I'eventuale swgstea pubblicazione di un documento informativo ai
sensi dell’articolo 5;

d) la procedura che é stata o sara seguita pgrrbapzione dell’operazione e, in particolare, se la
societa si € avvalsa di un caso di esclusione steediagli articoli 13 e 14;

e) I'eventuale approvazione dell'operazione nonastd’avviso contrario degli amministratori o

consiglieri indipendenti.

Articolo 7
Procedure per le operazioni di minore rilevanza [eesocieta che adottano i sistemi di

amministrazione e controllo tradizionale o monistic

1. Con riferimento alle operazioni di minore rileza, ferma la facolta di applicare quanto previsto

dall'articolo 8, le procedure prevedono almeno:

a) che, prima dell’approvazione dell’operazione, eaomitato, anche appositamente costituito,
composto esclusivamente da amministratori non é&sece non correlati, in maggioranza
indipendenti, esprima un motivato parere non viaetd sull'interesse della societa al compimento

dell'operazione nonché sulla convenienza e sulieettezza sostanziale delle relative condizioni;
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b) la facolta del comitato di farsi assistere, esgpdella societa, da uno o piu esperti indipendent

propria scelta;

c) che all'organo competente a deliberare sullamene e al comitato indicato nella lettera ajgia
fornite con congruo anticipo informazioni comple® adeguate. Qualora le condizioni
dell'operazione siano definite equivalenti a quellemercato o standard, la documentazione

predisposta contiene oggettivi elementi di risa@ntr

d) qualora non vi siano almeno due amministratodigendenti non correlati, specifici presidi

equivalenti a quello previsto dalla lettera a)jizla della correttezza sostanziale dell'operazione

e) che, ove applicabile, i verbali delle delibeoazidi approvazione rechino adeguata motivazione
in merito all’interesse della societa al compimedét’operazione nonché alla convenienza e alla

correttezza sostanziale delle relative condizioni;

f) una completa informativa almeno trimestrale ahsiglio di amministrazione e al collegio

sindacale sull'esecuzione delle operazioni;

g) che, fermo quanto previsto dall’articolo 114reoa 1, del Testo unico, sia messo a disposizione
del pubblico, entro quindici giorni dalla chiusutaciascun trimestre dell’esercizio, presso la sede
sociale e con le modalita indicate nel Titolo Iag® |, del regolamento emittenti, un documento
contenente lindicazione della controparte, delljlefo e del corrispettivo delle operazioni
approvate nel trimestre di riferimento in presexain parere negativo espresso ai sensi della
lettera a) nonché delle ragioni per le quali steénuto di non condividere tale parere. Nel medesim
termine il parere € messo a disposizione del pobbh allegato al documento informativo o sul

sito internet della societa .

2. Con riferimento al ricorso agli esperti indipentl indicato nel comma 1, lettera b), le procedure
possono definire un ammontare massimo di spes#aiteciascuna singola operazione, individuato
in valore assoluto o in proporzione al controvalded’'operazione, per i servizi resi dagli esperti

indipendenti.
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Articolo 8
Procedure per le operazioni di maggiore rilevanza [@ societa

che adottano i sistemi di amministrazione e cofdrowhdizionale o monistico

1. Salvo quanto previsto dall'articolo 11, conriifeento alle operazioni di maggiore rilevanza, in
aggiunta a quanto previsto dall'articolo 7, commé&ettere b), c), e) ed f), le procedure prevedono

almeno:
a) una riserva di competenza a deliberare in chporsiglio di amministrazione;

b) che un comitato, anche appositamente costitaioposto esclusivamente da amministratori
indipendenti non correlati o uno o piu componeitialstesso delegati siano coinvolti nella fase
delle trattative e nella fase istruttoria attravels ricezione di un flusso informativo completo e
tempestivo e con la facolta di richiedere inforroazie di formulare osservazioni agli organi

delegati e ai soggetti incaricati della conduzide#e trattative o dell’istruttoria;

c) che il consiglio di amministrazione approvi koazione previo motivato parere favorevole del
comitato indicato nella lettera b) sull'interess#la societa al compimento dell’operazione nonché
sulla convenienza e sulla correttezza sostanzedle cklative condizioni, ovvero, in alternativéiec

siano applicate altre modalita di approvazione'@sdirazione che assicurino un ruolo determinante

alla maggioranza degli amministratori indipendeatn correlati;

d) qualora non vi siano almeno tre amministratodipendenti non correlati, specifici presidi

equivalenti a quelli previsti dalle lettere b) eadutela della correttezza sostanziale dell'openaz

2. Le procedure possono prevedere, ferme le poewistatutarie richieste dalla legge, che |l
consiglio di amministrazione possa approvare lerameni di maggiore rilevanza nonostante
'avviso contrario degli amministratori indipendernpurché il compimento di tali operazioni sia
autorizzato, ai sensi dell'articolo 2364, commaumero 5), del codice civile, dall'assemblea, che

delibera conformemente a quanto previsto dall’'albid 1, comma 3.
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Articolo 9
Procedure per le operazioni nelle societa che awit

il sistema di amministrazione e controllo dualistic

1. Le societa che adottano il sistema di ammirdiiree e controllo dualistico applicano, in luogo

degli articoli 7 e 8, i principi contenuti nell’Adbato 2.

Articolo 10
Disciplina per determinate tipologie di societa

1. Ferme le disposizioni dell'articolo 5 e la diicia delle operazioni di minore rilevanza preaist

nell’articolo 7, le societa quotate di minori dinsémi, le societa di recente quotazione e le saciet
con azioni diffuse tra il pubblico in misura rilewa possono applicare alle operazioni di maggiore
rilevanza, in deroga all'articolo 8, una procedumdividuata ai sensi dell'articolo 7 nonché, in

deroga ai paragrafi 2 e 3 dell’Allegato 2, una pdhwra individuata ai sensi del paragrafo 1 del
medesimo Allegato. Non possono avvalersi delleadiggioni del presente comma le societa quotate
controllate, anche indirettamente, da una socteféama o estera con azioni quotate in mercati

regolamentati.

2. Le procedure vengono adeguate alle disposizierngate ai sensi del comma 1 entro novanta
giorni dal primo rinnovo del consiglio di amminiszione o del consiglio di gestione successivo
alla chiusura dell'esercizio in cui la societa nmyssa piu qualificarsi come societa di minori

dimensioni.

Articolo 11

Operazioni di competenza assembleare

1. Quando un’operazione di minore rilevanza corti garrelate € di competenza dell'assemblea o
dev’essere da questa autorizzata, nella faset@iaie nella fase di approvazione della proposta d
deliberazione da sottoporre all'assemblea, le preeprevedono regole conformi alle disposizioni

dell'articolo 7 e del paragrafo 1 dell’'Allegato 2.
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2. Quando un’operazione di maggiore rilevanza eanpetenza dell'assemblea o dev'essere da
guesta autorizzata, per la fase delle trattatimefake istruttoria e la fase di approvazione della
proposta di deliberazione da sottoporre all'asseayte procedure prevedono regole conformi alle
disposizioni dell'articolo 8 e dei paragrafi 2 ed@ll’'Allegato 2. Non si applicano l'articolo 8,
comma 2, né le disposizioni dei paragrafi 2 e JAidgato 2 in materia di assemblea. Le
procedure possono prevedere che la proposta diedafione da sottoporre all’assemblea sia
approvata anche in presenza di un avviso contrdggli amministratori o dei consiglieri

indipendenti purché, in tal caso, le medesime mhoesi conformino alle previsioni del comma 3.

3. Qualora, in relazione a un’operazione di maggiolevanza, la proposta di deliberazione da
sottoporre all’assemblea sia approvata in presdnaa avviso contrario degli amministratori o dei
consiglieri indipendenti, le procedure, fermo quaptevisto dagli articoli 2368, 2369 e 2373 del
codice civile e salve le previsioni statutarie éuafmente richieste dalla legge, contengono regole
volte ad impedire il compimento dell'operazione lgua la maggioranza dei soci non correlati
votanti esprima voto contrario all’operazione. lreqedure possono prevedere che il compimento
dell'operazione sia impedito solo qualora i soch raorrelati presenti in assemblea rappresentino
almeno una determinata quota del capitale soc@bedaitto di voto, comunque non superiore al

dieci per cento.

4. Qualora vi siano aggiornamenti rilevanti da apgre al documento informativo pubblicato ai
sensi dell'articolo 5, le societa, entro il venin® giorno prima delllassemblea, mettono a
disposizione del pubblico, presso la sede socialnde modalita indicate nel Titolo 1l, Capo Il de
regolamento emittenti, una nuova versione del detum Le societa possono includere mediante

riferimento l'informazione gia pubblicata.

5. Ove espressamente consentito dallo statutordeegure possono prevedere che, in caso di
urgenza collegata a situazioni di crisi aziendde&gmo quanto previsto dall'articolo 5, ove
applicabile, le operazioni con parti correlate si@oncluse in deroga a quanto disposto dai commi
1, 2 e 3, a condizione che alllassemblea chiamatielderare si applichino le disposizioni
dell'articolo 13, comma 6, lettere ¢) e d). Se #&utazioni dell'organo di controllo ai sensi
dell'articolo 13, comma 6, lettera c), sono negatlassemblea delibera con le modalita di cui al

comma 3; in caso contrario, si applica l'articoBp domma 6, lettera e).
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Articolo 12

Delibere-quadro

1. Se, per determinate categorie di operaziompréeedure ammettono delibere-quadro relative a
serie di operazioni omogenee con determinate cagedoparti correlate, tali procedure prevedono

almeno:

a) regole conformi alle disposizioni degli articéle 8 e dei paragrafi 1 e 2 dell’Allegato 2, a
seconda del prevedibile ammontare massimo dellerapjp@i oggetto della delibera,

cumulativamente considerate;

b) che le delibere-quadro non abbiano efficacieesape a un anno e si riferiscano a operazioni
sufficientemente determinate, riportando almeno pievedibile ammontare massimo delle

operazioni da realizzare nel periodo di riferimeata motivazione delle condizioni previste;

c) una completa informativa almeno trimestraleaasiglio di amministrazione sull'attuazione delle

delibere-quadro.

2. In occasione dell'approvazione di una deliberaehjo, le societa pubblicano un documento
informativo ai sensi dell'articolo 5 qualora il peglibile ammontare massimo delle operazioni
oggetto della medesima delibera superi la soglialelfanza individuata ai sensi dell’articolo 4,

comma 1, lettera a).

3. Alle singole operazioni concluse in attuazionglad delibera-quadro non si applicano le
previsioni degli articoli 7 e 8 e dei paragrafi 12edell’Allegato 2. Le operazioni concluse in
attuazione di una delibera-quadro oggetto di unud@mnto informativo pubblicato ai sensi del

comma 2 non sono computate ai fini del cumulo @tevinell’articolo 5, comma 2.
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Articolo 13
Casi e facolta di esclusione

1. Le disposizioni del presente regolamento noapglicano alle deliberazioni assembleari di cui
all'articolo 2389, primo comma, del codice civilelative ai compensi spettanti ai membri del
consiglio di amministrazione e del comitato esemytiné alle deliberazioni in materia di
remunerazione degli amministratori investiti di tpaolari cariche rientranti nell'importo

complessivo preventivamente determinato dall'asseand sensi dell’articolo 2389, terzo comma,

del codice civile.

2. Le procedure possono individuare criteri petdhtificazione di operazioni di importo esiguo alle

guali non applicare le disposizioni del presentpl@nmento.

3. Le procedure possono escludere, in tutto o mepalall'applicazione delle disposizioni del

presente regolamento, fermo quanto previsto dadtdo 5, comma 8, ove applicabile:

a) i piani di compensi basati su strumenti finanzagprovati dal’'assemblea ai sensi dell’articolo
114-bis del Testo unico e le relative operazioni esecutive

b) le deliberazioni in materia di remunerazione lidagnministratori e consiglieri investiti di
particolari cariche, diverse da quelle indicate ciehma 1, nonché dei dirigenti con responsabilita
strategiche, a condizione che:

i) la societa abbia adottato una politica di remuneraz

i) nella definizione della politica di remuneraziona stato coinvolto un comitato costituito
esclusivamente da amministratori o consiglieri asecutivi in maggioranza indipendenti;

iii) sia stata sottoposta all'approvazione o al votosatiivo dell’'assemblea una relazione che
illustri la politica di remunerazione;

iv) la remunerazione assegnata sia coerente con félegyo

c) le operazioni ordinarie che siano concluse adizooni equivalenti a quelle di mercato o

standard. In caso di deroga agli obblighi di put#dione previsti per le operazioni di maggiore
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rilevanza dall'articolo 5, commi da 1 a 7, fermaio disposto dall'articolo 114, comma 1, del
Testo unico:

i) le societa comunicano alla Consob, entro il iegrindicato nell'articolo 5, comma 3, la
controparte, l'oggetto e il corrispettivo delle @moni che hanno beneficiato
dell'esclusione;

i) le societa con azioni quotate in mercati regmatati indicano nella relazione intermedia
sulla gestione e nella relazione sulla gestioneualen nell’ambito delle informazioni
previste dall’articolo 5, comma 8, quali tra le cgeoni soggette agli obblighi informativi
indicati in tale ultima disposizione siano statendase avvalendosi dell’esclusione
prevista nella presente lettera,

iii) le societa con azioni diffuse indicano nellelazione sulla gestione la controparte,
l'oggetto e il corrispettivo delle operazioni di ggéore rilevanza concluse nell’'esercizio
avvalendosi dell’'esclusione prevista nella presésitera.

4. Le disposizioni del presente regolamento, fagttvo quanto previsto nell’articolo 5, non si
applicano alle operazioni da realizzare sulla l@setruzioni con finalita di stabilita impartitead
Autorita di vigilanza, ovvero sulla base di dispisni emanate dalla capogruppo per I'esecuzione

di istruzioni impartite da Autorita di vigilanza lfimteresse della stabilita del gruppo.

5. Fatto salvo quanto previsto nell’articolo 5, lgua all'operazione con parte correlata si applichi
l'articolo 136 del decreto legislativo 1° settemb®93, n. 385, le societa, nel definire le procedur

non applicano le disposizioni in materia di paeedi esperti indipendenti previste nell’articolo 7,

comma 1, lettere a), b), d) e g), e nei paragrdfj lettere a), b) e g), 1.2 e 1.3 dell’Allegato 2
nonché, per le operazioni di maggiore rilevanz#l;antcolo 8, commi 1, lettere a), c) e d), e 2, e
nei paragrafi 2.1, lettere a), ¢) e d), 2.2, letteye d), e 3.1, lettere a), c) d) ed e), delégéto 2.

6. Nei casi in cui I'operazione non sia di competedell'assemblea e non debba essere da questa
autorizzata, le procedure possono prevedere, @ressamente consentito dallo statuto, che in caso
di urgenza, fermo quanto previsto dall'articoloo®Be applicabile, le operazioni con parti correlate
siano concluse in deroga a quanto disposto dagiolr7 e 8 nonché dall’Allegato 2, a condizione

che:
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a) qualora l'operazione da compiere ricada nellmpstenze di un consigliere delegato o del
comitato esecutivo, il presidente del consigli@aaiministrazione o di gestione sia informato delle

ragioni di urgenza prima del compimento dell'opévag;

b) tali operazioni siano successivamente oggettond la loro efficacia, di una deliberazione non

vincolante della prima assemblea ordinaria utile;

c) 'organo che convoca l'assemblea predispongaelaaione contenente un’adeguata motivazione
delle ragioni dell'urgenza. L'organo di controliterisce all'assemblea le proprie valutazioni in

merito alla sussistenza delle ragioni di urgenza;

d) la relazione e le valutazioni di cui alla letter) siano messe a disposizione del pubblico almeno
ventuno giorni prima di quello fissato per I'assésabpresso la sede sociale e con le modalita
indicate nel Titolo I, Capo I, del regolamento #smti. Tali documenti possono essere contenuti

nel documento informativo di cui all’articolo 5,roma 1;

e) entro il giorno successivo a quello dell'assearabie societa mettano a disposizione del pubblico
con le modalita indicate nel Titolo 1l, Capo |, degolamento emittenti le informazioni sugli esiti
del voto, con particolare riguardo al numero deii wmmplessivamente espressi dai soci non

correlati.

Articolo 14

Direzione e coordinamento, societa controllate eet@ collegate

1. Qualora la societa sia soggetta a direzioneoedatamento, nelle operazioni con parti correlate
influenzate da tale attivita i pareri previsti riegtticoli 7 e 8 nonché nell’Allegato 2 recano
puntuale indicazione delle ragioni e della convernéedell'operazione, se del caso anche alla luce
del risultato complessivo dell'attivita di direzeoe coordinamento ovvero di operazioni dirette a

eliminare integralmente il danno derivante dalfeysia operazione con parte correlata.

2. Le procedure possono prevedere che le disposidel presente regolamento, fermo quanto

previsto dall’articolo 5, comma 8, non si appliahinn tutto o in parte, alle operazioni con o tra
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societa controllate, anche congiuntamente, nontleéoperazioni con societa collegate, qualora
nelle societa controllate o collegate contropaédil'aperazione non vi siano interessi, qualificati
come significativi in base ai criteri definiti dallprocedure di cui all'articolo 4, di altre parti
correlate della societa. Non si considerano inggregynificativi quelli derivanti dalla mera
condivisione di uno o piu amministratori o dirigecdn responsabilita strategiche tra la socie& e |
societa controllate.
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Allegato 1

DEFINIZIONI DI PARTI CORRELATE E OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE E DEF  INIZIONI AD ESSE
FUNZIONALI

1. Definizioni di parti correlate e di operazioni ©n parti correlate

Ai fini dell'articolo 3, comma 1, lettera a), delrgsente regolamento valgono le seguenti

definizioni:
Parti correlate

Un soggetto @arte correlataa una societa se:
(a) direttamente, o indirettamente, anche attravesscieta controllate, fiduciari o interposte
persone:
(i) controlla la societa, ne é controllato, o égodsto a comune controllo;
(i) detiene una partecipazione nella societa dalgpoter esercitare un’influenza notevole su
quest'ultima;
(iii) esercita il controllo sulla societa congiumtante con altri soggetti;
(b) € una societa collegata della societa;
(c) € una joint venture in cui la societa & undguipante;
(d) e uno dei dirigenti con responsabilita strategidella societa o della sua controllante;
(e) e uno stretto familiare di uno dei soggettuiialle lettere (a) o (d);
(f) e un’entita nella quale uno dei soggetti di allé lettere (d) o (e) esercita il controllo, drtrollo
congiunto o l'influenza notevole o detiene, diretete o indirettamente, una quota significativa,
comunque non inferiore al 20%, dei diritti di voto;
(g) € un fondo pensionistico complementare, colietbd individuale, italiano od estero, costituito

a favore dei dipendenti della societa, o di undsjasi altra entita ad essa correlata.
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Operazioni con parti correlate

Per operazione con una parte correlata intende qualunque trasferimento di risorse, ise
obbligazioni fra parti correlate, indipendentemestdiéfatto che sia stato pattuito un corrispettivo.

Si considerano comunque incluse:

— le operazioni di fusione, di scissione per incogaawne o di scissione in senso stretto non
proporzionale, ove realizzate con parti correlate;

— ogni decisione relativa allassegnazione di remameni e benefici economici, sotto qualsiasi
forma, ai componenti degli organi di amministragom controllo e ai dirigenti con

responsabilita strategiche.

2. Definizioni funzionali a quelle di “parti correlate” e di “operazioni con parti correlate”
Ai fini delle definizioni sopra indicate le noziodi “controllo”, “controllo congiunto”, “influenza
notevole”, “stretti familiari”, “dirigenti con regmsabilita strategiche”, “societa controllata”,

“societa collegata” e “joint venture” sono le segtie
Controllo e controllo congiunto

Il controllo e il potere di determinare le politiche finanziagegestionali di un’entita al fine di
ottenere benefici dalle sue attivita.

Si presume che esista il controllo quando un séoggedssiede, direttamente o indirettamente
attraverso le proprie controllate, piu della mega diritti di voto di un’entita a meno che, in casi
eccezionali, possa essere chiaramente dimostradath possesso non costituisce controllo. I
controllo esiste anche quando un soggetto pos$&ed®ta, o una quota minore, dei diritti di voto
esercitabili in assemblea se questi ha:

(a) il controllo di piu della meta dei diritti dioto in virtu di un accordo con altri investitori;

(b) il potere di determinare le politiche finanzéae gestionali dell’entita in forza di uno statotali

un accordo;

(c) il potere di nominare o di rimuovere la maggimra dei membri del consiglio di
amministrazione o dell’equivalente organo di goeesocietario, ed il controllo dell’entita &

detenuto da quel consiglio o organo;
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(d) il potere di esercitare la maggioranza deittdidi voto nelle sedute del consiglio di
amministrazione o dell’equivalente organo di gowesocietario, ed il controllo dell'entita &

detenuto da quel consiglio o organo.

Il controllo congiuntoé la condivisione, stabilita contrattualmente, dehtrollo su un’attivita

economica.
Influenza notevole

L’influenza notevolee il potere di partecipare alla determinazione ed@iblitiche finanziarie e
gestionali di un’entitd senza averne il controlldn’influenza notevole pud essere ottenuta
attraverso il possesso di azioni, tramite claustdéutarie o accordi.

Se un soggetto possiede, direttamente o indirettiT(@er esempio tramite societa controllate), il
20% o una quota maggiore dei voti esercitabili’asiemblea della partecipata, si presume che
abbia un’influenza notevole, a meno che non possare chiaramente dimostrato il contrario. Di
contro, se il soggetto possiede, direttamente ardtidmente (per esempio tramite societa
controllate), una quota minore del 20% dei votiresabili nel'assemblea della partecipata, si
presume che la partecipante non abbia un’influeavole, a meno che tale influenza non possa
essere chiaramente dimostrata. La presenza diggeso in possesso della maggioranza assoluta o
relativa dei diritti di voto non preclude necesaarente a un altro soggetto di avere un’influenza
notevole.

L’esistenza di influenza notevole e solitamentenségga dal verificarsi di una o piu delle seguenti
circostanze:

(a) la rappresentanza nel consiglio di amministrazj o nell'organo equivalente, della partecipata,
(b) la partecipazione nel processo decisionaldusacla partecipazione alle decisioni in merito ai
dividendi o ad altro tipo di distribuzione deglilijt

(c) la presenza di operazioni rilevanti tra la eeiftante e la partecipata;

(d) 'interscambio di personale dirigente;

(e) la messa a disposizione di informazioni teamiebsenziali.
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Dirigenti con responsabilita strategiche

| dirigenti con responsabilita strategicls®no quei soggetti che hanno il potere e la resgimiits,
direttamente o indirettamente, della pianificaziatalla direzione e del controllo delle attivitdlde

societa, compresi gli amministratori (esecutivi enm) della societa stessa.
Stretti familiari

Si consideranatretti familiari di un soggettguei familiari che ci si attende possano influeazgr
o essere influenzati dal, soggetto interessattoneirapporti con la societa.

Essi possono includere:

(a) il coniuge non legalmente separato e il conviep

(b) i figli e le persone a carico del soggetto, @miuge non legalmente separato o del convivente.
Societa controllata

Unasocieta controllateé un’entita, anche senza personalita giuridicenecael caso di una societa

di persone, controllata da un’altra entita.

Societa collegata

Unasocieta collegata un’entita, anche senza personalita giuridiceyecael caso di una societa di

persone, in cui un socio eserciti un’influenza wote ma non il controllo o il controllo congiunto.

Joint venture
Unajoint ventureé un accordo contrattuale con il quale due o pidi pntraprendono un’attivita

economica sottoposta a controllo congiunto.

3. Principi interpretativi delle definizioni

3.1. Nell’esame di ciascun rapporto con parti correlatitenzione deve essere rivolta alla sostanza

del rapporto e non semplicemente alla sua formiadiga.
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3.2. L'interpretazione delle definizioni sopra riportatecompiuta facendo riferimento al complesso
dei principi contabili internazionali adottati seclo la procedura di cui all'articolo 6 del
regolamento (CE) n. 1606/2002.

22



CONSOB

Allegato 2

PROCEDURE PER LE OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE NELLE SOCIETA CHE AD OTTANO IL
SISTEMA DI AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO DUALISTICO

1. Procedure per le operazioni di minore rilevanza

1.1. Nelle societa che adottano il sistema di ammiaistme e controllo dualistico, per le

operazioni di minore rilevanza, le procedure prevedalmeno:

a) che prima dell'approvazione dell'operazione wmitato, anche appositamente costituito,
composto esclusivamente da consiglieri di sorvaghanon correlati in maggioranza indipendenti,
esprima un motivato parere non vincolante sulliiesése della societa al compimento

dell’'operazione nonché sulla convenienza e sulieettezza sostanziale delle relative condizioni;

b) la facolta del comitato di farsi assistere, esgpdella societa, da uno o piu esperti indipendent
propria scelta;

c) che allorgano competente a deliberare sull'apene e al comitato indicato nella lettera a)
siano fornite con congruo anticipo informazioni quete e adeguate. Qualora le condizioni
dell'operazione siano definite equivalenti a quellemercato o standard, la documentazione

predisposta contiene oggettivi elementi di risamntr

d) che i consiglieri di sorveglianza, ove abbiano interesse, per conto proprio o di terzi,
nell'operazione, ne diano notizia agli altri coni&g, precisandone la natura, i termini, I'origiee

la portata;
e) che, ove applicabile, i verbali delle delibeoazidi approvazione rechino adeguata motivazione

in merito all’interesse della societa al compimedétl’operazione nonché alla convenienza e alla

correttezza sostanziale delle relative condizioni;

23



CONSOB

f) una completa informativa almeno trimestrale angiglio di gestione e al consiglio di

sorveglianza sull’'esecuzione delle operazioni;
g) I'applicazione dell'articolo 7, comma 1, lettega

1.2. Con riferimento al ricorso agli esperti indipentieéndicato nel paragrafo 1.1, lettera b), le
procedure possono definire un ammontare massirspadia riferito a ciascuna singola operazione,
individuato in valore assoluto o in proporzionecahtrovalore dell'operazione, per i servizi resi

dagli esperti indipendenti.

1.3. Le procedure adottate dalle societa che abbibmer® un consigliere di gestione indipendente
non correlato possono prevedere che il parere pteeenon vincolante previsto dal paragrafo 1.1,
lettera a), sia rilasciato da tale consigliere o utacomitato, anche appositamente costituito,
composto esclusivamente da consiglieri di gestiome esecutivi e non correlati, in maggioranza
indipendenti. In tal caso, la facolta di farsi atsie da uno o piu esperti indipendenti, fermo tpuan

indicato nel paragrafo 1.2, spetta ai consigligrigdstione chiamati a rendere il parere e le
informazioni sull'operazione previste dal paragrdfd, lettera c), sono fornite al consiglio di

gestione.

2. Procedure per le operazioni di maggiore rilevare

2.1. Nelle societa che adottano il sistema di ammiamstne e controllo dualistico, per le
operazioni di maggiore rilevanza, le procedure pdewmo almeno, in aggiunta a quanto previsto dal

paragrafo 1.1, lettere da b) ad f):
a) una riserva di competenza a deliberare in chporaiglio di gestione;

b) che un comitato, anche appositamente costiteiboposto esclusivamente da consiglieri di
sorveglianza indipendenti non correlati o uno oqotnponenti dallo stesso delegati siano coinvolti
nella fase delle trattative e nella fase istrutcaittraverso la ricezione di un flusso informativo
completo e tempestivo e con la facolta di richiedeformazioni e di formulare osservazioni agli

organi delegati e ai soggetti incaricati della amidne delle trattative o dell’istruttoria;
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c) che l'operazione sia approvata previo motivai@m non vincolante, sull’interesse della societa
al compimento delloperazione nonché sulla converaee sulla correttezza sostanziale delle

relative condizioni, del comitato indicato nellééga b);

d) per le ipotesi in cui il consiglio di gestionppsovi un’operazione in presenza di un parere
negativo del comitato indicato nella lettera b)e thle operazione, ferma I'efficacia della stessa,
successivamente oggetto di una deliberazione naooldnte delllassemblea ordinaria, da
convocarsi senza indugio. Entro il giorno successivquello dell'assemblea le societa mettono a
disposizione del pubblico, con le modalita indicagé Titolo 1I, Capo |, del regolamento emittenti,
le informazioni sugli esiti del voto, con particadariguardo al numero dei voti complessivamente

espressi dai soci non correlati.

2.2. Le procedure adottate dalle societa che abbikmera un consigliere di gestione indipendente
non correlato possono prevedere che il parereatalicel paragrafo 2.1, lettera c), sia rilasciao d

tale consigliere o da un comitato, anche appositéneostituito, composto esclusivamente da
consiglieri di gestione indipendenti non correldti.tal caso, ferma la riserva di competenza a

deliberare in capo al consiglio di gestione, lecpdure prevedono almeno:

a) che il comitato di consiglieri di gestione inelifglenti o il consigliere di gestione indipenderiée s
coinvolto nella fase delle trattative e nella fasguttoria attraverso la ricezione di un flusso
informativo completo e tempestivo e con la facdliarichiedere informazioni e di formulare
osservazioni agli organi delegati e ai soggettiaimati della conduzione delle trattative o

dell'istruttoria;

b) la facolta del consigliere di gestione o del ttato indicati nella lettera a) di farsi assisteiae
uno o piu esperti indipendenti;

c) che le informazioni sull'operazione previste patagrafo 1.1, lettera c), siano fornite al colnsig

di gestione;

d) per l'ipotesi in cui il consiglio di gestione @pvi un’operazione in presenza di un parere

contrario del consigliere indipendente o del cotujtalternativamente:
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i) il ricorso, ferma l'efficacia dell'operazionedaina successiva deliberazione non vincolante
dell’'assemblea ordinaria, da convocarsi senza ingdsgapplicano in tal caso le disposizioni
contenute nel paragrafo 2.1, lettera d);

i) che sull'operazione esprima un preventivo eivabd parere non vincolante, sull'interesse
della societa al compimento dell'operazione nonsh#a convenienza e sulla correttezza
sostanziale delle relative condizioni, un comitaaoche appositamente costituito, composto
esclusivamente da consiglieri di sorveglianza iedgenti non correlati. In tal caso, la facolta

di farsi assistere da uno o piu esperti indiperidgrgtta anche a tale comitato.

3. Procedure per le operazioni strategiche

3.1. Ove sulle operazioni con parti correlate sia claiemna deliberare il consiglio di sorveglianza ai

sensi dell'articolo 2408rdecies lettera fbis), del codice civile, le procedure prevedono almeno

a) una riserva di competenza in capo al consigligedtione a deliberare la proposta da sottoporre

al consiglio di sorveglianza;

b) che un comitato, anche appositamente costiteiboposto esclusivamente da consiglieri di
sorveglianza indipendenti non correlati o uno oqotnponenti dallo stesso delegati siano coinvolti
nella fase delle trattative e nella fase istrutcaittraverso la ricezione di un flusso informativo
completo e tempestivo e con la facolta di richiedeformazioni e di formulare osservazioni agli

organi delegati e ai soggetti incaricati della amidne delle trattative o dell’istruttoria;

c) la facolta del comitato indicato nella lettepadb farsi assistere, a spese della societa, daouno
piu esperti indipendenti di propria scelta;

d) che il consiglio di sorveglianza deliberi sufigrazione previo motivato parere favorevole,
sull'interesse della societa al compimento delllag@one nonché sulla convenienza e sulla
correttezza sostanziale delle relative condizidal,comitato indicato nella lettera b). Le procedur
possono prevedere che il consiglio di sorvegliappasa deliberare a favore dell'operazione

nonostante il parere negativo del comitato purtilé operazione, ferma l'efficacia della stessa, si
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successivamente oggetto di una deliberazione naocolnte dell’'assemblea ordinaria, da

convocarsi senza indugio;

e) entro il giorno successivo a quello dell'asseambla messa a disposizione del pubblico, con le
modalita indicate nel Titolo Il, Capo |, del regalanto emittenti, delle informazioni sugli esiti del

voto, con particolare riguardo al numero dei votnplessivamente espressi dai soci non correlati;

f) che al consiglio di gestione e al consiglio dn&glianza siano fornite con congruo anticipo
informazioni complete e adeguate. Qualora le coadizlell'operazione siano definite equivalenti a
qguelle di mercato o standard, la documentazioneligpesta contiene oggettivi elementi di

riscontro;

g) che i consiglieri di sorveglianza, ove abbiano interesse, per conto proprio o di terzi,
nell'operazione, ne diano notizia agli altri coigig, precisandone la natura, i termini, l'origiada

portata;
h) che i verbali delle deliberazioni di approvazorechino adeguata motivazione in merito
all'interesse della societa al compimento dell'@zéwne nonché alla convenienza e alla correttezza

sostanziale delle relative condizioni;

i) una completa informativa almeno trimestrale ansiglio di gestione e al consiglio di

sorveglianza sull'esecuzione delle operazioni.
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Allegato 3
| NDIVIDUAZIONE DELLE OPERAZIONI DI MAGGIORE RILEVANZA CON PARTI CORRELATE

1. Le procedure interne individuano criteri di tipaiagtitativo per lidentificazione delle
“operazioni di maggiore rilevanza” in modo taleidaeludere almeno le categorie di operazioni di

seguito indicate.

1.1. Le operazioni in cui almeno uno dei seguenti indicrilevanza, applicabili a seconda della

specifica operazione, risulti superiore alla sodeh5%:

a) Indice di rilevanza del controvaloree il rapporto tra il controvalore dell’operazioeel

patrimonio netto tratto dal piu recente stato patniale pubblicato (consolidato, se redatto)
dalla societa ovvero, per le societa quotate, sggioee, la capitalizzazione della societa
rilevata alla chiusura dell’'ultimo giorno di meroa@aperto compreso nel periodo di
riferimento del piu recente documento contabilegakco pubblicato (relazione finanziaria
annuale o semestrale o resoconto intermedio diogest Per le banche ¢ il rapporto tra il
controvalore dell’operazione e il patrimonio di Négza tratto dal piu recente stato

patrimoniale pubblicato (consolidato, se redatto).

Se le condizioni economiche delloperazione sonoterd@nate, il controvalore

dell'operazione é:

i) per le componenti in contanti, 'ammontare pagatba/dalla controparte
contrattuale;

i) per le componenti costituite da strumenti finanzihrfair value determinato, alla
data dell’operazione, in conformita ai principi taili internazionali adottati con
Regolamento (CE) n.1606/2002;

iii) per le operazioni di finanziamento o di consiese di garanzie, I'importo massimo

erogabile.
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Se le condizioni economiche dell’operazione dipemdm tutto o in parte da grandezze non
ancora note, il controvalore dell'operazione eaillove massimo ricevibile o pagabile ai sensi

dell’accordo.

b) Indice di rilevanza dell’attivo € il rapporto tra il totale attivo dell’entitd getto
dell'operazione e il totale attivo della societalaki da utilizzare devono essere tratti dal piu
recente stato patrimoniale pubblicato (consolida®yedatto) dalla societa; ove possibile,
analoghi dati devono essere utilizzati per la deiteazione del totale dell'attivo dell’entita

oggetto dell’'operazione.

Per le operazioni di acquisizione e cessione diepgrazioni in societa che hanno effetti
sull’area di consolidamento, il valore del numerate il totale attivo della partecipata,

indipendentemente dalla percentuale di capitaletggli disposizione.

Per le operazioni di acquisizione e cessione depgrazioni in societa che non hanno effetti

sull'area di consolidamento, il valore del numerate:

i) in caso di acquisizioni, il controvalore dellemmzione maggiorato delle passivita della
societa acquisita eventualmente assunte dall’aeojiay

i) in caso di cessioni, il corrispettivo dell’atiia ceduta.

Per le operazioni di acquisizione e cessione ¢ alttivita (diverse dall'acquisizione di una

partecipazione), il valore del numeratore é:

i) in caso di acquisizioni, il maggiore tra il cgpettivo e il valore contabile che verra
attribuito all’attivita;

i) in caso di cessioni, il valore contabile detfiaita.

c) Indice di rilevanza delle passivitee il rapporto tra il totale delle passivita delfi
acquisita e il totale attivo della societa. | digiutilizzare devono essere tratti dal piu recente
stato patrimoniale pubblicato (consolidato, se ttejlalalla societa; ove possibile, analoghi
dati devono essere utilizzati per la determinazideletotale delle passivita della societa o

del ramo di azienda acquisiti.
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1.2. Le operazioni con la societa controllante quotatzon soggetti a quest’ultima correlati che
risultino a loro volta correlati alle societa, qua almeno uno degli indici di rilevanza di cui al

paragrafo 1.1. risulti superiore alla soglia déva,

1.3. Le societa valutano se individuare soglie di rilezeinferiori a quelle indicate nei paragrafi
1.1 e 1.2 per operazioni che possano incidereastitihomia gestionale dell’emittente (ad esempio,

cessione di attivita immateriali quali marchi o\otti).

1.4. In caso di cumulo di piu operazioni ai sensi’dgicolo 5, comma 2, le societa determinano in
primo luogo la rilevanza di ciascuna operaziondasbhése dell'indice o degli indici, previsti dal
paragrafo 1.1, ad essa applicabili. Per verificghseiperamento delle soglie previste dai paragrafi
1.1, 1.2 e 1.3, i risultati relativi a ciascun icelisono quindi sommati tra loro.

2. Qualora un’operazione o piu operazioni tra larmalate ai sensi dell’articolo 5, comma 2, siano
individuate come “di maggiore rilevanza” secondoirgdlici previsti nel paragrafo 1 e tale risultato
appaia manifestamente ingiustificato in considenazidi specifiche circostanze, la Consob puod
indicare, su richiesta della societa, modalitaraéiBve da seguire nel calcolo dei suddetti indici.
tal fine, la societa comunica alla Consob le caratiiche essenziali dell'operazione e le speadich

circostanze sulle quali si basa la richiesta prirdalla conclusione delle trattative.
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Allegato 4

DOCUMENTO INFORMATIVO RELATIVO AD OPERAZIONI DI MAGGIORE RILEVANZA C ON PARTI

CORRELATE

Nei casi in cui le societa con azioni quotate irrgag regolamentati e con azioni diffuse fra il
pubblico in misura rilevante (di seguito, unitariame, “le societd”) pongano in essere operazioni di
maggiore rilevanza con parti correlate, il docuroemtformativo previsto dall’articolo 5 deve

riportare almeno le seguenti informazioni:
Indice
1. Avvertenze

Evidenziare, in sintesi, i rischi connessi ai patel conflitti di interesse derivanti

dall’'operazione con parte correlata descritta neldhento informativo.
2. Informazioni relative all’operazione
2.1. Descrizione delle caratteristiche, modalita, iarra condizioni dell’operazione.

2.2. Indicazione delle parti correlate con cui I'opgome € stata posta in essere, della natura della
correlazione e, ove di ci0o sia data notizia allarg di amministrazione, della natura e della

portata degli interessi di tali parti nell’'operaz&

2.3. Indicazione delle motivazioni economiche e dethavenienza per la societa dell’operazione.
Qualora l'operazione sia stata approvata in presedz un avviso contrario degli
amministratori o dei consiglieri indipendenti, un&itica e adeguata motivazione delle ragioni

per le quali si ritiene di non condividere tale iaov

2.4. Modalita di determinazione del corrispettivo tglerazione e valutazioni circa la sua

congruita rispetto ai valori di mercato di operazicsimilari. Qualora le condizioni
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economiche dell’operazione siano definite equivialemuelle di mercato o standard, motivare
adeguatamente tale dichiarazione fornendo oggelewenti di riscontro. Indicare I'eventuale
esistenza di pareri di esperti indipendenti a suppdella congruita di tale corrispettivo e le

conclusioni dei medesimi, precisando:

- gli organi o i soggetti che hanno commissiongiareri e designato gli esperti;

- le valutazioni effettuate per selezionare giperti indipendenti. In particolare, indicare le
eventuali relazioni economiche, patrimoniali e finarie tra gli esperti indipendenti e (i) la
societa emittente, (ii) i soggetti che controlldemittente, le societa controllate dall’emittente
0 soggette a comune controllo con quest’ultima), gii amministratori delle societa di cui ai
punti (i) e (ii), prese in considerazione ai finelld qualificazione dell’'esperto come
indipendente e le motivazioni per le quali talazbni sono state considerate irrilevanti ai fini
del giudizio sull'indipendenza. Le informazioni luéventuali relazioni possono essere fornite
allegando una dichiarazione degli stessi espatipendenti;

- i termini e 'oggetto del mandato conferito aggiperti;

- i nominativi degli esperti incaricati di valuéala congruita del corrispettivo.

Indicare che i pareri degli esperti indipentl ovvero gli elementi essenziali degli stessi, a
sensi dell'articolo 5 del regolamento emittentingoallegati al documento informativo o
pubblicati sul sito internet della societa. Gli renti essenziali dei pareri che comunque

devono essere pubblicati sono i seguenti:

- evidenza, se del caso, dei limiti specifici intati nell’espletamento dell'incarico (ad
esempio con riguardo all’accesso ad informaziogmificative), delle assunzioni utilizzate
nonché delle condizioni a cui il parere € suborina

- evidenza di eventuali criticita segnalate daglieesin relazione alla specifica operazione;

- indicazione dei metodi di valutazione adottati dagperti per esprimersi sulla congruita del
corrispettivo;

- indicazione dell'importanza relativa attribuita i@scuno dei metodi di valutazione adottati
ai fini sopra specificati;

- indicazione dei valori scaturiti da ciascun metddealutazione adottato;

- ove sulla base dei metodi valutativi utilizzati dradividuato un intervallo di valori,

indicazione dei criteri con cui e stato stabilitgalore finale del corrispettivo;
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2.6.

2.7.

2.8.
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- indicazione delle fonti utilizzate per la deteramione dei dati rilevanti oggetto di
elaborazione;
- indicazione dei principali parametri (0 variabipyesi a riferimento per I'applicazione di

ciascun metodo.

Relativamente agli elementi dei pareri degli espeesi pubblici, confermare che tali
informazioni sono state riprodotte coerentemente docontenuto dei pareri a cui si fa
riferimento e che, per quanto a conoscenza delitente, non vi sono omissioni che

potrebbero rendere le informazioni riprodotte itiesa ingannevoli.

Una illustrazione degli effetti economici, patamali e finanziari dell’operazione, fornendo
almeno gli indici di rilevanza applicabili. Se 'epazione supera i parametri di significativita
determinati dalla Consob ai sensi degli articolie7r@1 del regolamento emittenti, evidenziare
che saranno pubblicate informazioni finanziarie-famona nel documento previsto, a seconda
dei casi, dal comma 4 del citato art. 70 ovverd’atél 71 e nei termini previsti dalle
medesime disposizioni. Rimane ferma la facolta ubljicare un documento unico ai sensi

dell’articolo 5, comma 6.

Se 'ammontare dei compensi dei componenti dg/dao di amministrazione della societa e/o
di societa da questo controllate e destinato aararin conseguenza dell’'operazione,
dettagliate indicazioni delle variazioni. Se nonnopreviste modifiche, inserimento,

comunque, di una dichiarazione in tal senso.

Nel caso di operazioni ove le parti correlatengolte siano i componenti degli organi di
amministrazione e di controllo, direttori generalidirigenti dell’emittente, informazioni
relative agli strumenti finanziari dell’emittente enlesimo detenuti dai soggetti sopra
individuati e agli interessi di questi ultimi in @@zioni straordinarie, previste dai paragrafi
14.2 e 17.2 dell’allegato | al Regolamento n. 8004ICE.

Indicazione degli organi o degli amministratorediianno condotto o partecipato alle trattative
elo istruito e/o approvato 'operazione specifiaamdispettivi ruoli, con particolare riguardo
agli amministratori indipendenti, ove presenti. Gdarimento alle delibere di approvazione

dell’operazione, specificare i nominativi di coloahe hanno votato a favore o contro
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I'operazione, ovvero si sono astenuti, specificatedootivazioni degli eventuali dissensi o
astensioni. Indicare che, ai sensi dell’articolded regolamento emittenti, gli eventuali pareri

degli amministratori indipendenti sono allegatdatumento informativo o pubblicati sul sito

internet della societa.

Se la rilevanza dell'operazione deriva dal cumaliosensi dell’articolo 5, comma 2, di piu
operazioni compiute nel corso dell’esercizio cora wstessa parte correlata, o con soggetti

correlati sia a quest’ultima sala societa, le informazioni indicate nei precadpanti devono

essere fornite con riferimento a tutte le predepterazioni.
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